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C h a p t e r  7 - DATA PROCESSING R I D E R  O R  ENDORSEMEN? 

O& Any s t a t e   b a n k   r h o   h a s   a u t h o r l r e d   a n y   p e r s o n ,   p a r t n e r s h l p  o r  
c o r p o r a t l o n   t o   p e r f o r m   s e r v l c e s   f o r   s u c h   b a n k  as e l e c t r o n l c   d a t a   p r o c e s s l n g  
( h e r e l n   r e f e r r e d   t o  as p r o c e s s o r )  o f  a n y   a c c o u n t l n g   r e c o r d s ,   s h a l l   I n c l u d e  

endorsemen t  r h l c h   I n c o r p o r a t e d   t h e r e l n :  
as a p a r t  o f  t h e   b l a n k e t   b o n d  o f  such  bank, a d a t a   p r o c e s s l n g   r l d e r  or 

O O I A  t h a t   t h e   p r o c e s s o r   s h a l l ,   r h l l e   p e r f o r m l n g   s u c h   s e r v l c e s .   b e  
deemed t o  be an e m p l o y e e   a s   d e f   l n e d   I n   t h e   s o l d   b o n d ;  
- 
oats t h a t   e a c h   p r o c e s s o r   a n d   t h e   e m p l o y e e s ,   p a r t n e r s   a n d   o f f l c e r s  of 
t h e   p r o c e s s o r   . s h a l l .   c o l   l e c t l v e l y .   b e  deemed t o  be o n e   e m p l o y e e   f o r   t h e  
p u r p o s e s  O f  s a l d  bond; 

O x  t h a t   t h e   b o n d  does n o t   a f f o r d   c o v e r a g e  I n  f a v o r   o f   t h e   p r o c e s s o r  
and  upon  payment t o   t h e   b d n k  on a c c o u n f   o f  any loss f h r o u g h   a c t s  
c o m m l t t e d   b y   a n y  o f  t h e   e m p l o y e e s ,   p a r t n e r s  or  o f f l c e r s   o f   t h e  
p r o c e s s o r ,  en a s s l g n m e n t   o f   s u c h   r l g h t s   a n d   c a u s e s   o f   a c t l o n   a s   t h e   b a n k  
may h a v e   a g a l n s t   t h e   p r o c e s s o r ,   t o   t h e   e x t e n t  o f  t h a   p a y m e n t   r e c e l v e d .  
s h a l l  b e   g l v e n   b y   t h e   b a n k   t o   t h e   u n d e r r r l t e r  o f  t h e  bond,  and t h e   b a n k  
s h a l l   f u r t h e r   e x e c u t e   a l l   p a p e r s   n e . c s s s a r y   t o   s e c u r e   ' s u c h   r l g h t s   t o   t h e  
s a l d   u n d e r r r l t e r .  


